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Faiz Oranlari

Nominal faiz orani:

* Finansal piyasalarda gorulen faiz oranidir.

* Nominal faiz orani enflasyon oranini icerir.

* Bir bankaya gittigimizde panolarda gorulen faiz oranlari nominal faiz oranlaridir.

Reel faiz orani:
* Enflasyon oranini haric¢ tutan faiz oranidir.
* Enflasyon oranini hari¢ tuttugumuzda ne kadar ek kazandigimizi gostermektedir.

* Reel faiz orani pozitif bir sayi ise, yatirrm yaptigimizda bu pozitif yizde enflasyonun
Uzerinde kazanabilecegimiz anlamina gelmektedir.

* Reel faiz orani negatif bir sayi ise, yatirrm yaptigimizda paramiz degerini kaybediyor
demektir.
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Enflasyon Orani:

 Uriin ve hizmetlerin fiyatlarindaki artisi (veya diisusi) gosterir.
 Tuketici fiyat endeksinden turetilmistir.

 Tuketici fiyat endeksinin bir dnceki aya (veya yila) gbre bliylime orani alinarak
elde edilir.

 Sayi pozitif ise genel fiyatlarda bir artis oldugunu gosterir.
* Sayinin negatif olmasi genel fiyatlarin distiguni gosterir.
* Ornegin, bu yil bir fincan kahvenin 1 Euro oldugunu varsayalim.

* Enflasyon orani gelecek yil %10 olursa, kahvenin fiyati 1*1.10=1.10 Euro olarak
degisecektir.
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Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH)

Gayri safi yurtici hasila (GSYIH), bir yil icinde uretilen tim nihai mal ve
hizmetlerin para olarak degeridir.

Su sekilde hesaplanir:

GSYIH = tuketim + yatirim + devlet harcamalari + (ihracat - ithalat)

Issizlik

Issizlik, cahisabilir durumdaki bir kisinin, calismak isteyip de is bulamamasi
olarak tanimlanmaktadir.
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Dis Ticaret Dengesi

* Ticaret dengesi, bir Ulkenin ihracatinin degeri ile belirli bir donem icin ithalatinin degeri
arasindaki farktir.

* Sire genellikle 1 ay ve 1 yil olarak alinir.

* Fark pozitif ise, Glkenin ihracatinin ithalatindan daha fazla oldugu anlamina gelir ve
buna dis ticaret fazlasi denir.

e Aradaki farkin negatif olmasi ulkenin ithalatinin ihracatindan fazla oldugu anlamina
gelir ve dis ticaret acigl olarak adlandirilir.

Uretici Fiyat Endeksi

 Uretici Fiyat Endeksi (UFE), yerli Ureticilerin Uretimleri icin satin aldiklari Griinlerin
zaman icindeki ortalama degisimidir.
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Finansal Planlama ve Blitceleme

Finansal planlama; beklenen nakit girisleri ile nakit cikislarinin baz alinmasi
suretiyle, belli vade dilimi kapsaminda nakit fazlasi veya eksiginin ortaya
konulmasi ve elde edilen sonuca fon fazlasinin degerlendirilmesi veya fon
eksiginin giderilmesine yonelik kararlar alinmasi sirecidir.

Tanimdan da anlasilacagl Uzere, finansal planlama strecinde iki temel
unsur bulunmaktadir: beklenen nakit girisi ve beklenen nakit c¢ikisi. Nakit
giris ve cikisini olusturan unsurlarin bir kismi sabit nitelikte olurken daha
blyuk bir kismi ise tahmin dayali olarak degisken nitelikli olmaktadir.
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Finansal Planlama ve Blitceleme

Bireysel veya kurumsal bazli bir ekonomik birimin finansal planlama
surecini gerceklestirerek bir buitce hazirlamasi son derece 6nemlidir.
Cunkt, bir butce hazirlamasi demek ilgili ekonomik birimin nakit bazli
gerceklestirecegi faaliyet ve islemlerini rasyonel ve optimuma yakin olarak
gerceklestirilmesi saglar.

Belli bir zaman dilimi icin hazirlanmis olan finansal plan ve butce; eldeki
kaynaklarin etkin kullanthp kullanilmadiginin tespit edilebilmesi, donem
sonunda olusan nakit dengesinin nedenlerinin ayri ayri goérilebilmesi,
beklenen nakit fazlasinin nasil degerlendirilecegi veya nakit aciginin nasil
kapatilacagina yonelik pro-aktif cozimlerin gelistirilmesi acisindan son
derece buyulk bir oneme sahiptir.
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Finansal Planlama ve Blitceleme

Finansal planlama ve bltce olusturma sureci iki ana kisimdan meydana
gelmektedir:

Nakit Girisi: Sure¢ kapsaminda ve ele alinan vade icerisinde, elde edilmesi
beklenen gelirleri kapsamaktadir. Ornegin; bir yilik bir bltceleme
icerisinde aylik bazli nakit girisi saglayacak faaliyetlerin planlamasidir.

Nakit Cikigi: Sire¢ kapsaminda ve ele alinan vade igerisinde, ¢ikis yaratacak
beklenen giderleri kapsamaktadir. Ornegin; bir vyilhik bir butceleme
icerisinde aylik bazl nakit cikisi saglayacak faaliyetlerin planlamasidir.
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Finansal Planlama ve Blitceleme

Finansal planlama ve bultceleme slrecinin ana kisimlari tamamlandiginda,
Ozet bir yapiy! ifade eden nakit dengesine ulasiimaktadir. Nakit dengesi baz
alinan butceleme dénemi icerisindeki zaman dilimlerine gore pozitif veya
negatif olarak ortaya cikabilmektedir.

Pozitif nakit dengesi; ilgili zaman diliminde (6rnegin Ocak ayi) nakit
girislerinin nakit cikislarindan fazla oldugunu géstermektedir. Bu durumda,
disaridan saglanmasi gereken ek bir finansmana ihtiyac kalmamakta ve
olusan nakit fazlasi izleyen zaman dilimine (6rnegin Subat ayi)
aktarilabilmektedir.
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Finansal Planlama ve Blitceleme

Negatif nakit dengesi; ilgili zaman diliminde (6rnegin Ocak ayi) nakit
girislerinin nakit cikislarindan az oldugunu gostermektedir. Bu durumda,
disaridan saglanmasi gereken ek bir finansmana ihtiya¢c duyulmaktadir.

Negatif nakit dengesi olustugunda, ilgili zaman dilimi icin ek finansman
ihtiyaci glindeme gelmektedir. Bltceleme surecinin buradaki temel
avantajl, ileride ortaya cikmasi beklenen dis finansman ihtiyacina yonelik
onceden onlem almak, hazirlikh olmak ve mumkin oldugu kadar dustk
maliyetli bir finansman kaynagi temin edebilmek icin zaman
kazanabilmektir.
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Finansal Planlama ve Blitceleme

Negatif nakit dengesi olusmasi sonrasinda, ihtiya¢c duyulacak olan dis kaynak
(finansman) ihtiyacinin miktari farkli sekilde ortaya cikabilmektedir.

Butceleme siurecinde her bir zaman dilimi bazinda minimum bir nakit
gereksinimi s6z konusu ise, var olan negatif nakit miktarinin dnceden belirlenmis
olan minimum nakit gereksinimi miktarina esitlenecek seviyede olmasi
gerekmektedir. Her bir zaman dilimi icin minimum nakit gereksinimi yoksa, bu
durumda var olan negatif nakit miktarinin sifirlanmasini saglayacak miktarda dis
kaynak kullanimi gerekmektedir.

Buradaki 6nemli nokta, kullanilan dis kaynak miktari sonrasi olusan bakiye degil,
dis kaynak kullanimi 6ncesi bakiyenin izleyen déneme (aya) aktariimasidir.
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Finansal Getiri

Bir yatirimci sahip oldugu kaynak fazlasini (tasarruf>harcama) belli bir
donem bazinda farkli yatirim araci veya araclari ile degerlendirmektedir.

Yatirrm yapma motivasyonunun altinda iki temel unsur bulunmaktadir.
Birincisi, yatirimcinin elinde bulundurdugu kaynagi arttirmak/cogaltmak
istemesidir. Ikincisi ise, var olan piyasa riskleri (enflasyon vb.) karsisinda
elindeki kaynagin satin alma gliciinde asinma olusmamasi ve bu risklerden
korunmasini saglama istegidir.
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Finansal Getiri

Yatirrmcilar asisindan var olan kaynaklarin getiri saglamak Uzere
degerlendirilmesi icin oncelikle bir yatirrm doénemi (3 yil, 1 yil, 6 ay, 1 ay
vb.) olusturulmalidir. Genellikle yatirrm doneminin kisa veya uzun vadeli
olarak tercih edilmesi stirecini, yatirimcinin risk beklentisi ve elindeki fona
olan gereksinimi etkilemektedir.

Yatirnm donemi; yatirimcinin yatirim sireci icerisinde elde etmeyi bekledigi
getiriyi Olcebilmesi, farkli vyatirrm araclarinin getiri performanslarini
mukayese edebilmesi ve gerektiginde tercih etmis oldugu yatirim
araclarinda degisik yapabilmesi acisindan énem arz etmektedir.
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Finansal Getiri

Yatirrmcilar, belli bir donem kapsaminda elde ettikleri getiriyi asagidaki
sekilde hesaplayabilirler:

‘ (Fs—Fb) / Fb = Getiri (1)
[(Fs — Fb) + Eg] / Fb = Getiri (2)

Fs: Yatirim aracinin dénem sonundaki degeri
Fb: Yatirim aracinin donem basindaki degeri
Eg: Yatirrm aracinin donem icerisinde saglayacagi ek getiri
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Finansal Getiri

Getiri hesaplamalarinda temel alinan faktér FAIZ’dir. Faiz kisaca,
yvatirrmcinin elindeki fon fazlasinin fiyati olarak tanimlanabilmektedir. Fon
fazlasi olanlar finansal piyasada ellerindeki fonlari, fon acigi (ihtiyaci)
olanlara sunmakta ve bunun karsiliginda da bir bedel (getiri) talep
etmektedirler.

Talep edilen getirinin (faiz) temel nedenleri; fon fazlasi olan yatirrmcinin
elindeki fonu belli bir sdreligine kullanmaktan vazgecmesi, kullanim
ihtiyacini ertelemesi ve 6diunc verdigi donem icerisinde elindeki fonun hem
getiri saglamasi hem de ekonomik risklere (enflasyon vb.) kars
korunmasinin saglanmasidir.
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Finansal Getiri

Faiz hesaplamalarinda basit faiz ve bilesik faiz olmak Uzere iki temel
hesaplama bulunmaktadir. Basit faiz hesaplamalarinda, yatirrmci her
yatirrm déneminde ayni yatirim tutarini yeniden yatirmakta ve daha 6nce
elde etmis oldugu getiriyi (faizi) yeni yatirrm bedeline dahil etmemektedir.
Diger bir ifadeyle faiz Gzerinden faiz kazanmamaktadir.

Bilesik faiz hesaplamalarinda ise, yatirrmci her yeni yatirrm déneminde
gecmis donemde elde etmis oldugu getiriyi (faizi) de dahil etmektedir.
Diger bir ifadeyle, faiz Gzerinden faiz kazanmaktadir.

&, GAP-10S
llllllllllllllll m

Erasmus+

GAP-I0OS



Finansal Getiri

Basit faiz hesaplamasi asagidaki sekilde gerceklestiriimektedir:
Faiz = Ana Para * Faiz Orani * Yatirim Donemi

Ornegin; yatirmci 100.000TLsini 1 yillk dénem icin %12 faiz orani
Uzerinden yatirmaktadir. Basit faiz surecine gore, donem sonunda elde

edecegi faiz miktari:
Faiz =100.000 *0.12 * 1 =12.000TL

Toplam Tutar =100.000 + 12.000 =112.000TL

Yatirimci izleyen donem yine 100.000TL (faiz icermeyen) yatiracaktir.
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Finansal Getiri

Bilesik faiz hesaplamasi asagidaki sekilde gerceklestiriimektedir:
Faiz = Ana Para * (1 + Faiz Orani)

Ornegin; yatirmci 100.000TUsini 1 yilhk dénem icin %12 faiz orani
Uzerinden yatirmaktadir. Basit faiz sturecine gore, dénem sonunda elde

edecegi faiz miktari:
Faiz = 100.000 * (1 +0.12) = 112.000TL (Faiz iceren toplam tutar)

Yatirimci izleyen donem 112.000TL (faiz iceren) yatiracaktir.
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Yatirim Portfoyu

Yatirim portfoyu, gelirleri giderlerinden fazla olan tasarruf sahibi kisilerin
vatirirmlarini degerlendirerek getiri saglamak ve riskten korunmak amaciyla
olusturmus olduklari bir havuzdur.

Yatirim portfoytinde yatirimci; finansal piyasada yer alan farkh yatirim
araclarindan olusturacagi yatirrm portfoyu ile maksimum getiri seviyesine
minimum risk dizeyinde ulasmaya calismaktadir.

Portfoyun olusturulabilmesi icin, yatirrmcinin en az iki veya daha fazla
yatirim aracina yatirrm yapmasi ve portfoyine dahil etmesi gerekmektedir.
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Yatirim Portfoyu

Yatirnrm portfoylu olusturulmasi sirecinde en kritik noktalardan birisi,
vatirnmcinin risk algisinin net ve dogru bir sekilde ortaya konulmasi
gerekliligidir. Eger yatirimcinin risk algisi dogru bir sekilde 6lcimlenemezse,
olusturacagl  portfoy kapsaminda  optimal risk-getiri  dengesi
saglanamayacaktir.

Yatirimcinin risk algisi net ve dogru bir sekilde belirlendikten sonra, finansal
piyasada islem gormekte olan finansal enstrimanlar arasindan yatirimcinin
tespit edilen risk algisina en uygun yatirnm araclari secilecek ve yatirimci
portfoyu olusturulacaktir.

GAP-10S A2 GAP-10S
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Yatirim Portfoyu

Yatirim portfoylu olusturulmasi surecinde bir diger kritik nokta, portfoye
dahil edilecek olan yatirim araclarini secerken aralarindaki iliskiye dikkat
edilmesi gerekliligidir. Burada ifade edilen iliski korelasyon iliskisi olup,
korelasyon katsayisi yatirim araclarinin aralarindaki iliskinin yént ve kuvveti
hakkinda bilgi vermektedir.

Korelasyon katsayisi -1 ile +1 arasinda degismektedir. Buna gore:
r=+1 mukemmel pozitif iliski

r=-1 muikemmel negatif iliski

r=0 iliski bulunmamakta

GAP-10S A2 GAP-10S

Erasmus+



Yatirim Portfoyu

Peki korelasyon iliskisi neden o6nemlidir? Portfoy olusturmanin temel
esasinin optimal risk-getiri dengesinin saglanmasi oldugu ifade edilmisti.
Bu dengeyi olusturmak ve yatirimcinin riske karsi korunabilmesi icin,
portfoye dahil edilen yatirrm araclari arasindaki iliskinin mumkin
oldugunca duslk ve ters yonliu olmasi gerekmektedir.

Ornegin; A ve B yatirim araclari arasindaki korelasyon iliskinin +1 olmasi, A
ve B yatirim araclari arasinda mikemmel pozitif bir korelasyon oldugu, ayni
yonde ve birebir hareket ettikleri anlamina gelmektedir. Bu durum portfoy
olusturma ve riski azaltma yonlu cesitlendirme ilkesine uygun degildir.
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Yatirim Portfoyu

Ornegin; A ve B yatirim araclari arasindaki korelasyon iliskinin -1 olmasi ise,
A ve B yatirim araclari arasinda mikemmel negatif bir korelasyon oldugu,
ters yonde ve birebir hareket ettikleri anlamina gelmektedir. Bu durum
portfoy olusturma ve riski azaltma yonlu cesitlendirme ilkesine uygundur
ancak, gercek hayatta bu derecede bir korelasyon iliskisine pek
rastlaniilmamaktadir.

Finansal piyasalarda uygulamada yatirrm araclari arasindaki korelasyon
katsayisi (iliskisi) 0.50-0.70 (%50-%70) bandinda olusmaktadir.

GAP-I0OS
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Finans Sektorunde Dijital Donusum

Finans sektorinde gerceklesen dijital donidsum, finansal piyasalarda
gerceklesen tum islemlerin gelismis teknoloji alt yapisiyla gerceklestirilmesi
olarak aciklanabilir. FinTech olarak da adlandirilan bu sirec ile bankacilik
islemleri, sermaye piyasasi islemleri vb. tim islemler en etkin sekilde ve
kisa sure icerisinde gerceklestirilebilmektedir.

Finansal piyasalardaki dijitallesme sirecinin saglanabilmesi icin temel
kosul, finansal piyasada yer alan her bir birimin bu surec icin gerekli alt
vaplyl saglamis olmalan gerekliligidir. Piyasa bir butlin icerisinde
islediginden dolayi, sistem icerisindeki tum birimlerin ayni anda ve yeterli
dijitallesme seviyesine ulasmis olmalari gerekmektedir.
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Finans Sektorunde Dijital Donusum

Finans sektoriinde gerceklesen dijitallesme sirecinin cok farkh kullanim
alanlari bulunmaktadir. Ozellikle firmalarin gerceklestirmis olduklari
musteri hizmetleri, alim-satim islemleri, veri yonetimi, risk yonetimi vb.
alanlarda cok 6nemli kullanim alanlari bulunmaktadir.

Ozellikle firmalarin muhasebe-finans alanina iliskin islemlerinin etkinligi,
dogrulugu, gerceklestirilecek olan finansal projeksiyonlarin optimal dizeye
yakin olmasi, oto-kontrol mekanizmalarinin verimli bir sekilde isletilmesi
acisindan dijitallesme sureci buylk dnem tasimaktadir.
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Finans Sektorunde Dijital Donusum

Finansal dijitallesme sirecini olusturan Fintech olusumunun diinya’da farkl
uygulama ornekleri bulunmaktadir. Ozellikle; New York, Londra, Tokyo,
Singapur ve Sangay bu stirece iliskin en dnde gelen érneklerdir. Ulkemizde
de Istanbul bazinda finans merkezinin olusturulmasi sireci de devam

etmektedir.

Dijitallesme slrecinin basarili érneklerinin olusturulabilmesi icin, finansal
teknoloji Ureten ve kullanan firmalarin 6nlerindeki engellerin ortadan
kaldirilmasi veya en azinda minimum seviyeye indirgenmesi gerekmektedir.
Bu engellerin basinda; internet alt yapisi ve hizinin disuk seviyede olmasi
veya yeterli olmamasi gosterilebilir.
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Finans Sektorunde Dijital Donusum

Finans sektortiinde yer alan firmalarin dijitallesme sirecine katilmalari
kadar, surduruilebilir ve gelismeye acik bir sekilde sireci devam ettirmeleri
gerekmektedir. Dijitallesme slreci, 6nemli sabit sermaye yatirrmlarini
gerektirmektedir. Gerceklestirilen bu sabit sermaye yatirimlari disinda,
surekli olarak sistemin beslenmesi ve gelistiriimesine yonelik olarak da

kaynak ihtiyaci olusmaktadir.

FinTech sirecinin saghkli bir sekilde dizayn edilmesi dntinde olusabilecek
diger bir engel bu asamada ortaya cikabilmekte, kaynak planlamasini dogru
vapmayan firmalar slrec¢ icerisinde geride kalmakta ve sistemden

kopabilmektedir.
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Finans Sektorunde Dijital Donusum

Finansal islemler strecinde teknolojinin yogun olarak kullanilmasi strecini
vansitan FinTech, oOzellikle 2008 kuresel finans krizi sonrasinda ortaya
konulan sosyal ve ekonomik dizenleyici regllasyonlar, finans sektorinde
meydana gelen arz fazlasinin yeni is arayislari icerisine girmesi vb. etkenler
surecin gelismesinde dnemli unsurlardir.

Finansal dijitallesme surecinde ortaya cikabilecek olan teknoloji kaynakl
risklerin denetlenebilmesi, ilgili otoritelerinin teknoloji kaynakli riskleri
kavrayabilmesi ve yasal dizenlemelerin gerceklesen islemleri kapsayacak
sekilde olusturulmasi ve glincellenmesi de diger 6nemli unsurlardir.
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Finans Sektorunde Dijital Donusum

GUnumuzde finans sektorindeki dijitallesme sirecini kullanan en onemli
ornek bankacilik sektéridir. Dinya bankacilik sektériinin birbirine entegre
bir ag olusturmasi ve islemlerin gerceklesme sirecinin kalitesi, sektorin
musteri kazanmasi ve sutrdurilebilir memnuniyet saglamasi acisindan cok
onemlidir.

Bankacilik sektorine proaktif bir anlayis kazandiran bu dijitallesme
sureciyle birlikte; bankalarin musterilerine sagladiklari hizmetlerin anlik,
kesintisiz, minimum hata ile gerceklesmesi saglanabilmektedir. Bu anlayis
bankacilik sektorinde olusan «dijital bankacilik» donusimuintn temelini
olusturmaktadir.
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